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inTroducción

El sistema financiero mundial contempla políticas económicas y sociales que buscan 
encauzar el desarrollo sostenible de las regiones y la calidad de vida de las personas. 
Por ello, existe una diversidad de servicios financieros que las instituciones, 
en su relación con el contexto, coadyuvan a conseguir esos fines comunitarios. 
Uno de esos servicios financieros son los seguros, los cuales son un amparo para 
sus usuarios y beneficiarios que buscan la protección de sus inversiones, de su 
patrimonio y la estabilidad de su núcleo familiar. Dicha protección se obtiene 
como una contraprestación por el pago de una prima que guarda equivalencia 
con el monto del amparo y la cual, una vez se genera un siniestro, se presenta 
como beneficio el retorno de lo pactado. Por eso se entiende que un seguro, como 
lo define el Diccionario de la Lengua Española, es: "un contrato por el cual una 
persona, natural o jurídica, se obliga a reparar las pérdidas o daños que ocurran 
a determinadas personas o cosas mediante el pago de una prima."1 

Con base en lo anterior, cuando de seguros se trata, es imperioso remontarse a 
la dinámica del sistema financiero, lo que quiere decir que, por estar inmersos 
dentro de la estructura de ese sistema, tiene una relación recíproca con las demás 
instituciones que lo conforman, es decir, que cuando se estudie el sistema financiero 
se hace necesario involucrar el sistema asegurador. Condición ésta que para el 
caso colombiano no ha sido tenida en cuenta.

La historia económica y empresarial de Colombia sobre temas relacionados con 
los seguros tiene una deuda inmensa, presenta un saldo en rojo. Al revisar y hacer 
un balance de los estudios que contempla la historia de los sistemas financieros, 
en Colombia, éstos se encuentran en un total desfase frente al tema asegurador 
hasta el punto que lo excluyen de tajo, resultando como consecuencia de ello, 
una invisibilidad completa. Se desconoce entonces que la estructura del sistema 

1. Diccionario de la Lengua Española. Ver en http://www.wordreference.com/definicion/
seguro. bajado de la red el 20 de marzo de 2009.
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financiero colombiano en la actualidad está conformada por: 1.- Instituciones 
Financieras que, a su vez, están conformada por a) Establecimientos de crédito, que 
son los bancos en sus distintas denominaciones, las corporaciones financieras, las 
compañías de financiamiento comercial y las cooperativas financieras; b) Sociedades 
de servicios financieros que son: las sociedades fiduciarias, los almacenes generales 
de depósitos, las sociedades administradoras de fondos de pensiones y cesantías; 
y c) Sociedades de capitalización. 

2.- Entidades aseguradoras e intermediarios de seguros, que a su vez están 
conformadas por: a) Entidades aseguradoras, en sus distintas denominaciones; b) 
Intermediarios de seguros y reaseguros, conformados por: a) Corredores de seguros; 
b) Agencias y agentes de seguros; y c) Corredores de reaseguros. 

3.- Instituciones complementarias, dentro de las que se encuentran las sociedades 
de servicios técnicos o administrativos.2

Al revisar obras como "Historia del Sector Financiero Colombiano en siglo XX" de 
Carlos Caballero Argaéz y Miguel Urrutia Montoya, por ejemplo, se encuentra un 
interesante análisis comparativo del desarrollo financiero y económico en Colombia 
desde el punto de vista del crédito y del ahorro, denotando que en ninguna de sus 
partes se menciona la relación bancaria y de inversiones con los seguros, a pesar 
de que abordan las crisis financieras del siglo XX. De la misma manera, hacen 
una cronología de la constitución y conformación de las entidades financieras, pero 
limitada a los establecimientos bancarios, las corporaciones de ahorro y vivienda 
y las corporaciones financieras colombianas.3

En el libro "Economía Colombiana del siglo XX", Echavarría y Villamizar hacen un 
análisis del sistema bancario, del crédito y de los mercados de capitales desde 1950 

2. El sistema financiero colombiano. Ver en: http://www.camacoes.com.co/modules/
ContentExpress/img_repository/sistema%20financiero.pdf. Bajado de la red el 20 de marzo 
de 2009.
3. Carlos Caballero Argaez y Miguel Urrutia Montoya. Historia del sector financiero 
colombiano en el siglo XX. Ensayos sobre su desarrollo y sus crisis. Grupo Editorial Norma 
y Asobancaria. Bogotá D.C. 2006.
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hasta 2000 sin relacionarlos con los seguros, aún cuando las compañías de seguros 
están obligadas a efectuar inversiones en los fondos de capital para garantizar 
el equilibro de la dinámica del sistema.4 Asimismo estos autores muestran el 
comportamiento fiscal y de la política administrativa de los gobiernos de turno 
en la segunda mitad del siglo XX, en aras de determinar las repercusiones de los 
retiros masivos del público y en el crecimiento del crédito interno bruto del emisor al 
sistema financiero, con el cual se buscaba despejar la incertidumbre de la situación 
bancaria,5 sin considerar en sus apreciaciones las compañías de seguros en las 
cuales se apalancan financieramente las otras instituciones del sector.

Otros estudios que abordan la historia de los establecimientos financieros en 
Colombia son los libros escritos por Fabio Sánchez (1994) "Ensayos de historia 
monetaria y bancaria de Colombia"6 y el de Antonio Hernández Gamarra (2003) 
"La moneda en Colombia"7 quienes desde la banca y la filosofía monetaria 
despliegan un análisis cronológico de cómo ha sido el comportamiento de los 
mismos, pero de igual forma, sin tener su relación con el mercado asegurador.

Lo anterior también se corrobora con la investigación adelantada por el economista 
Adolfo Meisel Roca, quien en un balance sobre los estudios realizados en historia 
económica de Colombia de 1942 a 2005, realiza un barrido historiográfico en el 
que deja ser claro que sobre el tema de los seguros dentro del sistema financiero 
colombiano, las publicaciones al respecto están acéfalas.8 Meisel Roca enfatiza en 

4. Juan José Echavarria y Mauricio Villamizar "El Proceso Colombiano de 
Desindustrialización" en J. Robinson y Miguel Urrutia Montoya (Compiladores) Economía 
Colombiana del Siglo XX, un análisis cuantitativo, Fondo de Cultura Económica, Banco 
de la República. Bogotá D.C. 2006. pp. 220-227.
5. Ibíd. 
6. Fabio Sánchez Torres (Compilador) Ensayos de historia monetaria y bancaria de 
Colombia. TM Editores. Bogotá D.C. 1994.
7. Antonio Gamarra Hernández. "La moneda en Colombia". Villegas Editores. Bogotá 
D.C. 2003.
8. Adolfo Meisel Roca. "Balance de los estudios sobre historia económica de Colombia: 1942-
2005. En J. Robinson y Miguel Urrutia Montoya (Compiladores) Economía Colombiana del 
Siglo XX, un análisis cuantitativo, Fondo de Cultura Económica, Banco de la República. 
Bogotá D.C. 2006. pp. 585-629.


